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Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se
negociaron US$125 millones lo que representa un
decrecimiento de 27% respecto al monto negociado en el
mismo periodo de la semana anterior. El tipo de cambio
promedio ponderado (TCPP) alcanzd un maximo de ¢453.60 y
un minimo de ¢449.36, estos datos representan un crecimiento
de ¢€3.46 respecto al tipo de cambio de inicio y final de la
semana actual.

Volumen negociado y Promedio ponderado de Monex
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCCR.

Junta Directiva del BCCR acordd mantener la Tasa
de Politica Monetaria en 3,00% anual

El Banco Central de Costa Rica (BCCR) decidié mantener la Tasa
de Politica Monetaria (TPM) en 3,00% anual, considerando que
el entorno internacional presenta mayores niveles de
incertidumbre. La entidad sefialé6 que factores como las
interrupciones en el suministro de petréleo en Oriente Medio,

A continuacién, se presenta un detalle de las negociaciones de
la ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en
mercado secundario, tanto en colones como en dolares:

Negociaciones en Colones

Facial Precio Rento
Colones

Emisor Titulo (Varios elementos) T
CRG240447 41,496,250,000 104.65 6.80
CRMG240430 15,705,600,000 100.43 5.31
CRMG251034 14,319,750,000 102.36 6.00
BCFIJA200928 9,000, 000,000 104.51 5.23
CRG250827 8,129,500,000 99.83 4.43
CRG230436 4,167,000,000 106.15 6.15
CRMG260734 4,095,550,000 102.35 6.02
BCFIJA201027 4,002,300,000 100.57 4.55
G260929 3,242,200,000 114.45 5.31
CRMG221031 2,781,750,000 101.33 5.64
CRMG191033 2,480,450,000 101.09 5.93
BCFIJA210229 2,424,900,000 102.43 5.29
CRG241029 2,375,000,000 103.65 5.33
CRG170332 2,158,000,000 102.49 5.76
CRMG270733 2,143,000,000 101.37 5.87
G190630 2,000, 000,000 116.15 5.51
CRMG280732 1,723,650,000 101.96 5.74
CRG260331 1,700,000,000 102.67 5.61
CRMG220328 1,470,000,000 100.05 5.07
CRG210830 1,269,600,000 105.28 5.46
G230627 1,250,000,000 103.05 4.29
CRG220633 1,190, 500,000 118.92 5.90
BCFIJA190728 1,000,000,000 99.80 5.21
CRG200635 1,000,000,000 105.60 6.13
CRG260128 1,000,000,000 104.17 4.75
G210335 850,000,000 130.70 6.51
CRG230828 600,000, 000 105.65 5.02
CRG220234 515,000, 000 110.67 6.01
CRB280732 500,000, 000 100.53 5.48
G300926 500,000, 000 100.10 3.49
BCFIJA190231 500,000, 000 111.40 5.54
CRG220835 300,000, 000 120.04 6.37
CRG200646 300,000, 000 106.00 6.76
CRG230742 271,000,000 110.45 6.42
G240931 242,000,000 115.41 5.62
CRG250930 200,000, 000 101.97 5.56
CRG250631 195,000,000 110.55 5.76
CRG240227 150,000,000 102.39 4.04
CRMG180429 17,000,000 99.97 5.28

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Dd6lares

Facial Precio Rento

la intensificacion del conflicto entre Rusia y Ucrania y los

. . i . Dolares -7
posibles efectos del fendmeno El Niflo podrian generar Emisor Titulo (Varios elementos) |-T
presiones adicionales sobre los precios internacionales de

materias prlm.as, es.peualmente energiay allmentos: Adem.as, 5260527 5,332,000 | 101.33 3.96
prevé que la inflacion se mantenga elevada en varios socios CRMGS$201032 2,236,000 99.21 5.68
comerciales, lo que prolongaria las condiciones monetarias G5221130 1,785,000 | 105.40 5.20
.. . CRMGS210531 1,010,000 99.01 5.68
restrictivas a nivel global. CRMGS180533 911,000 98.45 5.89
En el ambito local, el Banco Central indicé que la economia CRG$230736 850,000 | 108.80 6.11
. .2 . CRGS240730 835,000 105.41 5.22
costarrlcenée .muestra una desace[erauon, |mpglsada por un bdoas 311000 | 105 10 cor
menor crecimiento tanto en los regimenes especiales como en CRG$191136 211,000 | 101.80 5.88
el régimen definitivo. Ante este panorama, considera prudente CRGS$240534 210,000 | 110.00 6.00
. . CRGS$170730 131,000 99.70 5.17
mantener la TPM en su nivel actual, ya que permite sostener GS$210229 118.000 | 109.25 =06
una postura monetaria ligeramente expansiva y cercana a la bdes4 100,000 | 106.40 6.79
neutralidad, con el objetivo de que la inflacién converja G5250533 76,000 | 95.88 5.81
) ) ) o, G$240528 60,000 102.15 4.62
gradualmente hacia la meta del 3%. EI BCCR reiterd que seguira GS211129 47,000 | 103.70 5.15
monitoreando la evolucion de la inflacién y de los riesgos CRG$210727 40,000 | 101.75 4.13
CRGS$231133 35,000 101.30 5.89

internos y externos para realizar ajustes cuando sea necesario.

Fuente: Banco Central de Costa Rica.

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en délares



Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Durante la semana, los mercados internacionales estuvieron
marcados por la volatilidad asociada a los movimientos del
petréleo, las tensiones geopoliticas en Oriente Medio y las
expectativas sobre la politica monetaria de la Reserva Federal.
El sentimiento fue inicialmente favorable para los activos de
riesgo, apoyado por la caida del crudo, el descenso de los
rendimientos de los bonos del Tesoro y el optimismo por
posibles avances diplomaticos entre Estados Unidos e Iran y la
préoxima reunién entre Donald Trump y Xi Jinping. En este
entorno, las acciones tecnoldgicas y ligadas a la inteligencia
artificial lideraron las ganancias.

Posteriormente, los mercados mantuvieron una evolucidn
mixta. La moderacién inicial de los precios del petrdleo
contribuyd a aliviar las preocupaciones inflacionarias y apoyé
tanto a la renta variable como a la renta fija, permitiendo
avances importantes en los principales indices bursatiles
estadounidenses. Sin embargo, el comportamiento fue
desigual dentro del sector tecnoldgico, con una mayor cautela
en compaiias de semiconductores y sensibilidad de las
valoraciones de inteligencia artificial ante los riesgos
macroecondmicos. Al mismo tiempo, la atencion de los
inversionistas se concentré en la agenda geopolitica, las
sefales de la Reserva Federal y la evolucidon de las relaciones
comerciales entre Estados Unidos y China.

Hacia mediados de la semana, el repunte del petréleo por
encima de los US$100 por barril y el aumento sostenido de los
rendimientos de los bonos del Tesoro reavivaron Ila
preocupacion por la inflacion y las perspectivas de tasas de
interés mas altas durante un periodo prolongado. Los
rendimientos de los bonos estadounidenses alcanzaron
maximos de varias décadas, reflejando expectativas de ajustes
monetarios adicionales, elevados déficits fiscales y una
economia que continla mostrando resiliencia. Este entorno
presiond a los mercados accionarios globales, mientras el
fortalecimiento del ddlar y las persistentes tensiones en
Oriente Medio incrementaron la cautela de los inversionistas.

Hacia el cierre de la semana, los mercados encontraron cierto
alivio por la estabilizacién del petrdleo y los avances en las
negociaciones para reabrir el Estrecho de Ormuz, favoreciendo
una recuperaciéon parcial de las acciones. Sin embargo, la
incertidumbre sobre la inflacién, la politica monetaria de la
Reserva Federal y los riesgos geopoliticos continud
condicionando el comportamiento de los inversionistas.

Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

Variacion
% Tasa

semanal %
Prime rate 7.00 3.70%
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.75% - 4.00% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 493 5.68%
Nota Tesoro 5 afios 5.07 5.92%
Nota Tesoro 10 aiios 5.21 5.51%
Nota Tesoro 30 afios 5.49 3.82%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

Indices accionarios globales

i Variacion

semanal %
Dow Jones Industrial 51,350 -0.83%
S&P 500 7,704 0.87%
Nasdag Composite 26,939 10.32%
Londres FTSE 100 10,680 -1.26%
Paris CAC 40 8,081 -1.29%
Frankfurt DAX 25,267 -1.75%
Madrid IBEX 35 19,573 -1.30%
Tokio Nikkei 225 65,514 2.15%
Shangai Composite 3,888 0.33%
Korea Kospi 7,081 5.44%
México IPC 64,264 0.61%
Brasil Ibovespa 183,966 -1.09%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas
Tipo de cambio Variacién
vs$ semanal %
Euro / Délar 1.14 -0.87%
Délar / Yen 158.88 1.86%
Libra Esterlina / USD 1.32 -1.05%
Délar / Délar Canadiense 141 1.07%
Délar / Franco Suizo 0.83 0.49%
Délar Australiano / Délar 0.70 -1.41%
Délar / Peso Mexicano 17.72 3.29%
Délar / Real Brasilefio 5.19 1.29%
Délar / Peso Colombiano 3,356.50 6.14%

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg
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Principales eventos en Estados Unidos para la
préxima semana

Lunes 28 de setiembre Jueves 01 de setiembre

Actividad manuf Fed Dallas Challenger Job Cuts YoY
Challenger Job Cuts Total

Martes 29 de setiembre Peticiones iniciales de desempleo

indice de precios de vivienda FHFA MoM Initial Claims 4-Wk Moving Avg

S&P Cotality CS 20-City MoM SA Reclamos continuos

S&P Cotality CS 20-City YoY NSA PMI de fabricacion EE. UU. S&P Global
S&P Cotality CS US HPI YoY NSA ISM manufacturero

Confianza del consumidor del consejo de conf ISM de precios pagados

Situacién del consejo de conf Nuevas érdenes ISM

Empleos disponibles JOLTS Empleo ISM

Expectativas del consejo de conf Gasto en construccion (MoM)

JOLTS Job Openings Rate Omdia Total Vehicle Sales

JOLTS Quits Level

JOLTS Quits Rate

JOLTS Layoffs Level

JOLTS Layoffs Rate

Actividad de servicios de la Fed de Dallas

Miercoles 30 de setiembre Viernes 02 de setiembre

Solicitudes de hipoteca MBA Cambio en néminas no agricolas

ADP Cambio de empleo Revision neta de némina dos meses
Inventarios minoristas MoM Cambio en planillas privadas

BEA Releases Annual Revisions to GDP and Personal Income Cambio en nédminas-manufactura
Ingresos personales Nonfarm Payrolls 3-Mo Avg Chg

Gasto personal Salario por hora promedio MoM

Gasto personal real Salario por hora promedio YoY

indice de precios PCE MoM Horas semanales promedio todos los empleados
indice de precios PCE YoY Tasa de desempleo

indice de precios PCE subyacente MoM Tasa de participacién de la fuerza laboral
indice de precios PCE subyacente YoY Tasa de subempleo

PIB anualizado QoQ Pedidos de fabrica

Consumo personal Ordenes de fabricas sin trans

indice de precios PIB Ordenes bienes duraderos

indice de precio PCE subyacente QoQ Durables no transportacion

Bienes avanzados balanza comercial Ordenes bienes cap no def sin aéreos
Advance Goods Exports MoM SA Envios bienes cap no def no av

Advance Goods Imports MoM SA
Inventarios al por mayor MoM
PMI Chicago MNI

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para uso y
distribucidn exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencion de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacién para la ejecucién de operaciones bursatiles, todo con el fin de brindarle
asesoria de inversidn y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacion para realizar oferta publica no implica calificacion sobre
la bondad de la emision ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracion de este documento no presentan conflicto de interés. Por
favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacién por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-8000.



